
Заключение
по результатам проведения обследования товарных рынков, на

которых будет осуществлять дополнительный вид деятельности Частная
компании Qazaqstan Investment Capital Management Ltd и изменение в

части указания бессрочного срока действия согласия

1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ:
Наименование субъекта рынка: Частная компании Qazaqstan Investment

Capital Management Ltd (далее – ЧК).
Сведения об учредителях (участниках) субъекта рынка:
АО «Qazaqstan Investment Corporation».
2. Цель расширения и (или) изменения осуществляемых видов

деятельности:
В 2007 году Первый Президент Республики Казахстан в своем ежегодном

Послании народу Казахстана озвучил инициативу создания фонда фондов
прямых инвестиций. Во исполнение данного поручения, 7 марта 2007 года
Советом директоров АО «Фонд устойчивого развития «Казына» было принято
решение о создании АО «Казына Капитал Менеджмент» (в настоящее время АО
“Qazaqstan Investment Corporation”, являющееся дочерней организацией АО
“Национальный инвестиционный холдинг “Байтерек”.

Компания зарегистрирована на территории Международного финансового
центра “Астана” (далее - МФЦА) и является дочерней организацией АО
«Qazaqstan Investment Corporation» (далее - Единственный акционер),
единственным акционером которого является АО “Национальный
инвестиционный холдинг “Байтерек”.

В настоящее время Компания имеет следующие виды деятельности,
которые она может осуществлять в соответствии с Уставом:

1) деятельность холдинговых компаний. ОКЭД 64200;
2) осуществление иных (дополнительных) видов деятельности, не

запрещенных актами МФЦА и законодательством Республики Казахстан.
Кроме того, Компания имеет лицензию уполномоченного органа МФЦА -

Astana Financial Services Authority на управление инвестициями (Managing
Investments) и управление коллективными схемами инвестирования (Managing
Collective Investment Scheme in respect of Exempt Funds) от 01 августа 2024 года
№ AFSA-A-LA-2024-0021.

В настоящее время Компания управляет фондами, созданными ею, в
качестве холдинговой компании, в юрисдикции МФЦА.

Вместе с тем, для осуществления всех возможных видов деятельности в
рамках имеющейся у Компании лицензии, в том числе – по управлению
инвестициями, в целях финансирования инвестиционных проектов в
приоритетных отраслях экономики, таких как: агропромышленный комплекс,
обрабатывающая промышленность, здравоохранение и образование, транспорт
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и логистика, информация и связь, энергетика, зелёные технологии,
информационные технологии, туризм, а также другие экспортно-
ориентированных проекты, направленные на повышение производительности
труда, а также иные секторы в соответствии со стратегическими документами
АО «Национальный инвестиционный холдинг «Байтерек», Единственного
акционера, требуется получить следующий (дополнительный) вид деятельности
- «Деятельность по доверительному управлению портфелем активов фондов»,
ОКЭД 66.30.2.

На основании изложенного, необходимо расширение видов деятельности
Компании, в части дополнения следующим видом «Деятельность по
доверительному управлению портфелем активов фондов», ОКЭД 66.30.2.

25 декабря 2025 года (исх. № 01-12/7682-XP) получен положительный
ответ Агентства (далее - Согласие) на расширение заявленного вида
деятельности, при условии разработки нормативного правового акта,
предусматривающего включение соответствующего субъекта в Перечень видов
деятельности, осуществляемых государственными предприятиями,
юридическими лицами, более пятидесяти процентов акций (долей участия в
уставном капитале) которых принадлежат государству, и аффилированными с
ними лицами, утвержденный постановлением Правительства Республики
Казахстан от 28 декабря 2015 года № 1095, на расширение уставных видов
деятельности Компании, и в границах Республики Казахстан, со сроком
присутствия на товарном рынке 3 года.

Вместе с тем, хотелось бы отметить следующее:
1. Компания является управляющей компанией инвестиционного фонда в

форме ограниченного партнерства Kokzhiyek Fund L.P. (далее - Фонд) и ADAL
Fund L.P. Согласно решениюСовета директоров Единственного акционера
Компании от 28 мая 2025 года (протокол № 11/25), срок жизни Фонда составляет
10 лет, с возможностью продления на 2 дополнительных года.

Вместе с тем, решением Совета директоров Единственного акционера
Компании от 23 декабря 2025 года (протокол № 29/25) срок жизни Фонда
продлен до 31 декабря 2065 года.

Продление срока жизни Фонда обусловлено следующими факторами:
 Долгосрочный характер проектов: их полный цикл часто превышает 10

лет, что ограничивает достижение целевых показателей.
 Повышение гибкости стратегии: более длительный срок позволяет

эффективнее управлять портфелем, оптимизировать вход и выход из инвестиций
и увеличивать доходность.

 Возможность реинвестирования: средства от завершённых проектов
можно направлять в новые, увеличивая капитал и итоговую прибыль без
дополнительных вложений инвесторов.

 Налоговые преференции МФЦА: продление срока жизни Фонда до 2065
года позволяет максимально использовать действующие льготы и повысить
доходность для инвесторов.
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 2. Создаваемые Единственным акционером Компании фонды
прямых инвестиций (далее - ФПИ), управляющие компании и компании
специального назначения учреждаются на территории Республики Казахстан в
юрисдикции Международного финансового центра «Астана» (далее – МФЦА).
Ввиду требований актов МФЦА деятельность ФПИ невозможна без наличия
управляющей компании (General Partner), какой и является Компания.

 Однако, как указано выше Агентство предоставило согласие на
расширение видов деятельности Компании лишь на три года, что противоречит
экономической и функциональной особенности деятельности ФПИ, где
управляющая компания является неотъемлемым элементом структуры ФПИ и
должна обладать также соответствующим срокомдеятельности. Кроме того,
следует принять во внимание, что Компания может управлять не одним ФПИ с
разным сроком жизни (деятельности).

 Принимая во внимание средне- и долгосрочный период
инвестирования в инвестиционные проекты (от 7 до 15 лет) существует
необходимость исключения ограничения срока Согласия.

 Учитывая вышеизложенное, в целях обеспечения непрерывной
деятельности Фонда и Компании просим внести изменение в ранее
предоставленное Согласие и утвержденное в рамках него заключение, в части
указания бессрочного срока действия Согласия. 3. ПЛАНИРУЕМЫЕ ВИДЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ СУБЪЕКТА РЫНКА:

НОВЫЕ
Деятельность по доверительному управлению портфелем активов

фондов, ОКЭД 66.30.2.
ИСКЛЮЧАЕМЫЕ

отсутствует
ИЗМЕНЯЕМЫЕ

отсутствует
Виды деятельности, в соответствии с Уставом:

1) деятельность холдинговых компаний. ОКЭД 64200;
2) осуществление иных (дополнительных) видов деятельности, не

запрещенных актами МФЦА и законодательством Республики Казахстан.

4. РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОВЕДЕНИЯ ОБСЛЕДОВАНИЯ ТОВАРНОГО
РЫНКА ДЛЯ ОПРЕДЕЛЕНИЯ ВОЗМОЖНЫХ СЦЕНАРИЕВ:

Согласно пункту 1 статьи 192 Предпринимательского кодекса Республики
Казахстан (далее - Кодекс), перечень видов деятельности, осуществляемых
государственными предприятиями, юридическими лицами, более пятидесяти
процентов акций (долей участия в уставном капитале) которых принадлежат
государству, и аффилированными с ними лицами, утверждается
Правительством.
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Соответствующий перечень утвержден постановлением Правительства
Республики Казахстан от 28 декабря 2015 года № 1095 (далее - Перечень).

Согласно пояснениям уполномоченного органа в области
государственной статистики Бюро национальной статистики Агентства по
стратегическому планированию и реформам (далее–Бюро), для классификации
видов экономической деятельности с 01.01.2020 года применяется Общий
классификатор видов экономической деятельности (далее – ОКЭД),
утвержденный приказом Комитета технического регулирования и метрологии
Министерства индустрии и инфраструктурного развития Республики Казахстан
от 22 февраля 2019 года № 68-од.

За основу классификатора ОКЭД принята последняя версия
Статистической классификации видов экономической деятельности
Европейского экономического сообщества на уровне 4-х знаков (NACE Rev.2,
2006) без изменения структуры и содержания. Чтобы отразить особенности
национальной экономики, в классификаторе ОКЭД добавлен пятый знак. Для
правильного отнесения хозяйствующих единиц к тому или иному виду
деятельности разработаны пояснения, раскрывающие содержание группировок
классификатора ОКЭД.

Актуальная версия классификатора ОКЭД размещена на Интернет-
ресурсе Бюро www.stat.gov.kz в разделе «Классификаторы», подразделе
«Национальные». Кроме того, на главной странице Интернет-ресурса Бюро
реализован интерактивный сервис «Поиск по ОКЭД», где, используя код ОКЭД
или ключевые слова (хэштеги), можно осуществить поиск и ознакомиться с
пояснением, что включает в себя тот или иной ОКЭД.

Таким образом, указанные в ходатайстве вид деятельности относится к
следующему ОКЭДу:

Деятельность по доверительному управлению портфелем активов фондов
– ОКЭД 66302.

Этот подкласс включает управление портфелями активов и фондами за
вознаграждение или на договорной основе в интересах физических лиц,
юридических лиц и прочих клиентов, такое как: управление взаимными
фондами, т.е. паевыми трастами (фондами) открытого типа, управляемыми
инвестиционной компанией; управление прочими инвестиционными фондами.

II. ГРАНИЦЫ ТОВАРНОГО РЫНКА
5. Определение товарного рынка и его географических границ:

Республика Казахстан.
6. Определение количества субъектов рынка, действующих на

товарном рынке, с целью недопущения дублирования осуществляемых
видов деятельности: по данным Бюро количество действующих юридических
лиц и филиалов с государственной, и частной формой собственности, а также
индивидуальных предпринимателей, из статистического бизнес-регистра по

ОКЭД Всего В том числе, с участием
государства
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III. РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОВЕДЕНИЯ ОБСЛЕДОВАНИЯ ТОВАРНОГО
РЫНКА ДЛЯ ОПРЕДЕЛЕНИЯ ВОЗМОЖНЫХ СЦЕНАРИЕВ

Результаты проведения обследования товарного рынка для
определения возможных сценариев:

Перечнем утверждены виды деятельности, разрешенные для
осуществления государственными предприятиями, юридическими лицами,
более пятидесяти процентов акций (долей участия в уставном капитале)
которых принадлежат государству, и аффилированными с ними лицами.

При этом, Перечень содержит индивидуальную привязку видов
деятельности (ОКЭД 5-ти значный) к компаниям - государственным
предприятиям, юридическим лицам, более пятидесяти процентов акций (долей
участия в уставном капитале) которых принадлежат государству, и
аффилированными с ними лицами; закрепление географических границ
осуществления деятельности (регионов РК) для каждого субъекта
квазигоссектора; сроки присутствия (осуществления деятельности)
предприятий, юридических лиц, более пятидесяти процентов акций (долей
участия в уставном капитале) которых принадлежат государству, и
аффилированными с ними лицами.

Заявленный для включения в Устав ЧК вид деятельности (66302)
предусмотрен Перечнем.

Вместе с тем, ЧК отсутствует в списке Перечня госпредприятий,
осуществляющих деятельность в рамках заявленного ОКЭД (66302).

Учитывая отсутствие ЧК в Перечне, закрепление за ним согласованных
Агентством уставных видов деятельности, требует разработки
соответствующего проекта постановления, предусматривающего
включение ЧК в Перечень в части установления границ и сроков присутствия
для ЧК.

На основании вышеизложенного, Агентство предоставляет согласие на
расширение заявленного вида деятельности, при условии их изложения в
Уставе в следующей редакции:

Деятельность по доверительному управлению портфелем активов фондов,
ОКЭД 66302.

При условии:
- включения ЧК согласно вышеуказанному ОКЭД в Перечень.
Вместе с тем, согласно пункту 5-1 Методики (приказ Министра национальной

экономики Республики Казахстан от 28 февраля 2017 года № 103), при рассмотрении
ходатайства, в компетенцию антимонопольного органа входит рассмотрение
действующих видов деятельности на предмет исключения.

При этом, виды деятельности предусмотренные в подпункте 2)
(осуществление иных (дополнительных) видов деятельности, не запрещенных актами МФЦА
и законодательством Республики Казахстан) не соответствует действующему
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классификатору ОКЭД, отсутствует 5-ти значный код ОКЭДа, т.е. не
соответствует требованиям Перечня.

В этой связи, Агентство в рамках своей компетенции руководствуясь
пунктом 5-1 Методики исключает из действующего Устава вышеуказанный
вид деятельности, который не соответствует требованиям Перечня.

В этой связи, в соответствии с пунктом 2 постановления Правительства
Республики Казахстан от 31 мая 2024 года№ 430 ЧК целесообразно до 1 октября
2026 года привести в соответствие виды деятельности путем исключения из
уставных документов видов деятельности, не соответствующих утвержденным
в перечне.

В соответствии с пунктом 4 статьи 85 Административного процедурно-
процессуального кодекса Республики Казахстан, Агентство оставляет за собой
право отозвать согласованный вид деятельности, при наличии обращений
субъектов предпринимательства в части необоснованного ограничения
конкуренции.

Одновременно, Агентство отзывает заключение от 8 апреля 2026 года, за
исх.№ 01-12/2157-ХР.

Директор Департамента
экономической концентрации
и контроля государственных
предприятий Ж. Ермагамбетов
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